Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgg-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato
28. december 2023
Livsforsikringsselskabets navn

Norli Pension Livsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Satser til beregning af IBNR og RBNS og erstatningshensaettelsen fra 31. december 2023

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Der anmeldes a&ndrede satser til opggrelse af IBNR+RBNS og erstatningshenseettelse.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrgrer § 20, stk. 1 nr. 6.

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.
Det anmeldte traeder i kraft pr. 31. december 2023

/ndrer fglgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller eendrer.

Det anmeldte aendrer anmeldelse af 28. december 2022: Satser til beregning af IBNR+RBNS og er-
statningshenseettelsen fra 31.12.2022

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtggrel-
sens § 2, stk. 2.

Det anmeldte vedrarer forsikringsklasse |

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens 8§ 2, stk. 3.

Selskabet anmelder nye satser til opggrelse af IBNR+RBNS og erstatningshensaettelsen.
Metoden til fastsaettelsen baseres pa analyse af aflabstrekanter over skadestgrrelser opdelt i for-
sikringsbegivenheder, hvor der anvendes en Chain Ladder metode til at fremskrive aflgbet. Ana-
lysen bliver anvendt til at estimere de forpligtelser, selskabet har vedrgrende indtrufne forsikrings-
begivenheder, som selskabet ved regnskabets afleeggelse endnu ikke kender til eller har
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feerdigbehandlet. For en uddybende beskrivelse af metoden til opggrelse af IBNR+RBNS og er-
statningshenseettelsen henvises til bilaget: "Opgerelse af IBNR/RBNS og erstatningshenseettelse
ultimo 2023”.

Starrelsen pa den samlede hensaettelse for IBNR + RBNS + erstatningshensaettelsen opgares ved
anvendelse af faktorer af risikosummer for &r med forventet aflab opdelt for de givne forsikringsbegi-
venheder. Det er kun faktorerne, der opdateres med denne anmeldelse.

Datagrundlaget der er anvendt til at fastseette faktorerne af risikosummerne, er de historiske skade-
starrelser for arene 2015 til september 2023. Det vurderes at veere et retvisende grundlag til at esti-
mere aflgbet for bestanden.

Opdelingen mellem IBNR+RBNS og erstatningshenseettelsen beregnes som en faktor af den sam-
lede henseettelse pr. forsikringsbegivenhed.

Forsikringsbegivenhederne, der indgar, er invaliditet og dedsfald. For dgdsfald er der kun ét ars af-
lab, hvor 1/12, svarende til én maneds aflab placeres i erstatningshenszettelser og den resterende
del placeres i IBNR+RBNS. For invaliditet beregnes faktoren for opsplitning ved brug af aflabstrekan-
ten med antal og den gennemsnitlige invalideydelse.

Samlet giver dette anledning til falgende sendring i det tekniske grundlag:

e T em—
FINANSTILSYNET Finanstilsynet — Strandgade 29 — 1401 Kgbenhavn K — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00



Faktorerne i afsnit 6.5 eendres fra

Invaliditet:
F0 0,05669 %
F; 0,02820 %
F, 0,00758 %
E, 18,73 %
Dad:
Fy -0,05 %
F, 0,00 %
F, 0,00 %
E, 8,333 %
Til
Invaliditet:
F0 0,20488 %
F; 0,02597 %
F2 0,02234 %
E, 6,43 %
Dad:
F, -0,06 %
F 0,00%
F, 0,00%
E, 8,333%

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
0og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens 8§ 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, da aendringen er relateret til en bereg-
ningsmaessig starrelse i opggrelse af livsforsikringshenseettelsen.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet IBNR+RBNS og erstatningshen-
seettelsen alene er en periodisering af skaderne. Derfor er der ingen aendringer i selskabets forpligtel-
ser over for forsikringstagerne ved det anmeldte.

De anmeldte regler er rimelige og betryggende over for de enkelte forsikringstagere og farer ikke til
omfordeling af vaesentlig gkonomisk stgrrelse mellem forsikringstagere.
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Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1.”, jf. bekendtggrelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet, da sendringen er relateret til en beregningsmaessig
stgrrelse i opggrelse af livsforsikringshensaettelsen.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens 8 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redeggrelse i henhold til 8 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Opdateringen af satser medfarer en stigning i henszaettelserne pa ca. 1 MDKK, og dermed pavirkes
risikoresultater negativt, hvilket forventes at ramme egenkapitalen i form af yderligere tabsdaekning.

Navn
Angivelse af navn

Mikkel Dahl
Administrerende direktar

Dato og underskrift

28. december 2023
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Navn
Angivelse af navn

Peter Andersen
Ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift

28. december 2023
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Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Opgarelse af IBNR/RBNS og erstatningshensaettelser ultimo 2023
Metode:

Metoden til at opggre henseettelsen til IBNR+RBNS tager udgangspunkt i en simpel Chain Ladder model.
Modellen indbefatter data for stagrrelsen pé skaden ved forsikringsbegivenheder pr. police. Data bliver samlet
op i to aflebstrekanter (en for skadesstarrelsen og en for antal skader). | aflgbstrekanten opdeles skaderne
efter aret, hvor forsikringsbegivenheden er tilkendt (farste gang der udbetales en forsikringsydelse) og
forskellen i &r mellem tilkendelsestidspunkt og bogfarelsestidspunkt.

Data i skemaet vil derfor veere samlet i en trekant, hvor diagonalen gar fra nederste venstre hjgrne og op
mod hgijre hjgrne. Formalet er at beregne stgrrelsen pa den resterende trekant i skemaet.
Metoden der anvendes, er ved at beregne fremskrivningsfaktorer ud fra de aggregerede aflgbstrekanter:

Qs = i Xije1
TURX

Hvor X;; betegner skadestgrrelsen for tilkendelsesaret (aret hvor ydelsen starter med at lgbe) i, der er
bogfert til og med &r j. Ligeledes kan en fremskrivningsfaktor beregnes ud fra antal skader, N;;.

Fremskrivningsfaktorerne (bade pa basis af skadestarrelser og antal) anvendes som et veerktgj til at vurdere,
hvordan aflgbstrekanten skal fremskrives. Det er hensigten at de anvendes til at give et billede af hvordan
fremskrivningen bgar veere hvis det fglger de tidligere ar. Nar estimaterne for fremskrivningsfaktorerne {Qj}

j>0
er fastsat ganges de pa de allerede kendte skader i aflgbstrekanten:

k

Xie = Xij 1_[ Qn
H=j¥1

Hvor i + j er aret hensaettelsen bliver opgjort pr.
Summen af den resterende trekant er IBNR+RBNS-henszettelsen inden korrektioner som gennemgas i
efterfalgende afsnit.

Metoden til opgarelse af hensaettelsen skal anmeldes til Finanstilsynet. Det er derfor det mest
hensigtsmaessige at anmelde nogle faktorer af risikosummerne, séledes at nar risikoen sendrer sig i
selskabet som tiden gar, sa skal det ogsa afspejles i den IBNR+RBNS-henseettelsen. Faktorerne og
fastsaettelsen af dem fremgar i efterfglgende afsnit.

Invaliditet og reaktiveringer

Det er vurderet, at arene 2015 til ultimo september 2023 er stabile i udvikling af data i forhold til analyser pa
Norli. IBNR-analysen laves derfor pa baggrund af data for disse ar. Det ses, at der kun er tre ars betydeligt
aflgb pa bestanden og derfor saettes fremskrivningsfaktoren herefter til 100%.

Nar IBNR+RBNS-hensaettelsen fastseettes, korrigeres der for de dade i reaktiveringerne. Med dgde menes,
at de invalidepensionister der dgr, far en reaktiveringshaendelse inden de far en dgdsfaldshaendelse i Edgar.

Data, der anvendes til opggrelse af niveauet for reaktivering, er ligeledes de fulde skader, der er realiseret.
Metoden til at indregne niveauet i henseaettelsen, er ved at se pa forholdet mellem alle reaktiveringer (efter
korrektion af de dade) og alle invalideskader pr. ar. Heraf tages middelvaerdien af de ar, hvor vi anser
niveauet for at veere retvisende og afsluttet. Dette vurderes ved at kigge pa aflgbstrekanten, hvor det
fremgar hvornar der ikke laengere observeres reaktiveringer, det er efter tre til fire &r. Middelvaerdien ganges
pa den opgjorte henseettelse ud fra aflgbstrekanten for de fulde invalidespring. Det giver den resulterende
IBNR+RBNS-henseettelse for invaliditet.

Reaktiveringsprocenten beregnes ud fra data pa Norli A bestanden i &rene 2015-2022. Ar 2023 medtages
ikke i analysen, da det ma forventes, at der fortsat observeres betydelige reaktiveringer pa skader sket i



2023. Ydermere medtages data ikke for Norli B bestanden, da der er sket mange flyt af policer fra Norli B til
Link bestanden gennem tiden, hvilket pavirker reaktiveringsprocenten betydeligt. Reaktiveringsprocenten for
Norli A bestanden er for 2023 beregnet til 32 %.

IBNR-analysen resulterer i nogle faktorer, som benyttes til at fastseette
IBNR+RBNS+erstatningshensaettelsen pa et givet tidspunkt i det kommende ar. Faktorerne er givet ved
forholdet mellem de estimerede udestaende invalideskader fra et givet ar korrigeret for udestaende
reaktiveringer og det givne ars totale risikosum. Faktorerne ses i nedenstadende skema.

Ar Symbol | Faktor

Regnskabsar-2 F2 0,0223 %
Regnskabsar-1 F1 0,0260%
Regnskabsar Fo 0,2049 %

Hvor regnskabsaret er 2023.

Det ses, at der forventes at veere aflgb fra invalideskader tilbage fra 2020. Faktorerne bruges i det
kommende &r til at fastseette IBNR+RBNS+erstatningshenseaettelsen ved brug af falgende formel:

(Fy * Risikosumyg,3 + F; * Risikosumyg,, + Fy * Risikosumyg,q) Aot (Fy * Risikosumygy, + Fy *
Risikosumyg,s + F, * Risikosum,g,,)*(1-Ao)

Hvor Ao=1 ved arsregnskabet og i lgbet af ret Ao=Antal mdr./12. P& baggrund af data udtrukket pr.
01.10.2023 er hensaettelsen estimeret til at veere 1,8 MDKK. Det ma forventes at henseettelsen falder lidt ved
arsregnskabet 2023, da den totale risikosum for bestanden er aftagende.

Dgad:

Til analysen pa dgdsfald bruges data for arene 2015 til ultimo september 2023.

Generelt opleves der ikke meget aflgb pa dad, maksimalt et ar. Derfor saettes fremskrivningsfaktoren til
100% fra ar to og frem. Der er opgjort aflgbstrekanter for bade positive og negative spring, hvor udviklingen
viser at det er de negative spring, der nu fylder mest.

IBNR-analysen resulterer ligesom analysen for invaliditet i en faktor, som benyttes til at fastseette
IBNR+RBNS+erstatningshensezettelsen pa et givet tidspunkt i det kommende ar. Faktoren er fastsat ud fra
forholdet mellem de estimerede udestdende dgdsfaldsskader for et givet ar og tilsvarende ars totale positive
risikosum pa dgd. Faktoren baseres pa den positive risikosum ved dgd, da den negative risikosum ved dad
ville give anledning til forkerte resultater i modellen.

For 2023 er faktoren givet ved -0,06%. Faktoren benyttes til pa et givet tidspunkt i lgbet af 2023 at fastsaette
IBNR+RBNS+erstatningshenszettelsen for dgd ved at gange faktoren pa den totale positive risikosum.

Pa baggrund af data udtrukket pr. 01.10.2023 er hensaettelsen estimeret til at vaere -0,10 MDKK.
Kritisk sygdom:

Erstatningshensaettelsen til kritisk sygdom er i 2023 beregnet ved at nedskrive hensaettelsen fra ultimo 2022
med samme andel, som risikopraemierne pa kritisk sygdom er faldet i samme periode. Dette vurderes at
veere en passende model for henseettelsen til kritisk sygdom grundet stgrrelsen af risikoen. Det betyder at
henseaettelsen nedskrives med 3,82 % fra 2022 til 2023.

For aret 2023 estimeres erstatningshensaettelsen for kritisk sygdom til at veere 0,11 MDKK.



Opdeling mellem IBNR/RBNS og erstatningshenseettelser:

Analysen for dad viser, at der pa dadsfaldsskaderne kan veaere op til et ars forsinkelse.
Erstatningshenseettelsen er de forfaldne skader, som vurderes at blive udbetalt den kommende maned.

Det antages at skaderne fordeler sig ligeligt over aret, og derfor fastsaettes erstatningshenseettelsen for dad
til 1/12 af den samlede IBNR+RBNS+erstatningshensaettelsen.

Andelen til erstatningshenseettelser for kritisk sygdom er hele IBNR+RBNS+erstatningshensaettelsen, da det
er forfaldne ydelser.

For invaliditet bestemmes den gennemsnitlige manedlige invalideydelse i selskabet og s& anvendes det
antal skader der forventes efteranmeldt, fundet ud fra aflgbstrekanten. Det er antagelsen at det i snit er fire
maneders ydelser der vedrgrer regnskabsaret, de fire maneder er ikke verificeret i denne analyse, men er
viderefgrt fra tidligere praksis.

I anmeldelsen til Finanstilsynets angives den andel af IBNR+RBNS+erstatningshensaettelsen, der skal tilga
erstatningshensaettelsen (E,) og hermed er IBNR+RBNS-hensaettelsen:

IBNR + RBNS = (1 — E;)(IBNR + RBNS + Erstatningshensattelsen)  speq Ar
Erstatningshenseettelsen er dermed:

Erstatningshenseettelsen = E, - IBNR + RBNS + Erstatningshensattelsen) ps,eq Ar
Hvor Eai 2023 er estimeret til 6,43 %.

Estimeret henseettelse pa 2. orden pr. 30.09.2023

Erstatnings- Hensattelse pr.
IBNR + RBNS hensattelse Samlet henszattelse 30.09.2023 regnskab
Invaliditet 1.711.352 117.598 1.828.950 732.594
Dgd -89.899 -8.173 -98.072 -75.023
Kritisk sygdom 114.382 114.382 118.921
Total 1.845.261 776.492

Markedsveerdiniveau:

Ifglge regnskabsbekendtggrelsen §66, skal de garanterede ydelser opggres ved anvendelse af bedste skgn
for risiko, omkostninger og diskonteringsrenten sa starrelsen er p& markedsvaerdiniveau. Det er derfor
nadvendigt at beregne et tilleg for at fd IBNR+RBNS-henseettelsen til at veere pa markedsvaerdiniveau.

Derfor beregnes en vaegt for det akkumulerede veerdireguleringsniveau ud fra den gennemsnitlige
invalidepensionist i de relevante rentegrupper. | rentegruppe 5 — 15 i Norli A er der ingen aktuelle
invalidepensionister og derfor beregnes veerdireguleringen pa baggrund af rentegruppe 0 — 4 i Norli A hvor
henseettelsen fordeles forholdsmaessigt i forhold til depotet. | Norli B er der kun en rentegruppe og derfor
opdeles der ikke yderligere.

Faktoren beregnes pa felgende vis ved hver opgerelse:

Depot, BEL,
*
Y Depot, Depot,

Markedsverdi tilleeg, = (IBNR + RBNS) *

Pr 30.09.2023 regnskabet var markedsvaerdifaktoren BELTt =0,956

YDepo



